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Czy lokowanie pieniedzy firmowych, w dobie niskich
stop procentowych, moze byc¢ zyskowne?

Seweryn Masalski, Dyrektor Inwestycyjny



1. Inflacja i stopy procentowe

2. Nieruchomosci
3. Lokaty
4. Obligacje skarbowe

5. Fundusze




Ogromna globalna stymulacja fiskalna posrednio
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Efekt — rosngca inflacja
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POCPTYOY Index 7.70
M FPORERATE Index 1.25

Stopa procentowa NBP

\

‘ 2002 ‘ 2003 | 2004 | 2005 ‘ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
POCPIYOY Index (Poland CPI All Ttems YoY) stopy inflacja pl Monthly 30NOV2001-30N0V2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 30-Nov-2021 12:44:13

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘

Zrédto: Bloomberg



Rynek finansowy jest przekonany o rychtym

podnoszeniu stép procentowych przez RPP

Prognoza WIBOR3M
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Zrédto: Blomberg, stawki FRA na 30.11



Inflacja cen mieszkan

Indeks cen transakcyjnych mieszkan
rynek pierwotny i wtérny we wrzesniu
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Srednie oprocentowanie lokat

Srednie oprocentowanie lokat w ofertach polskich bankéw komercyjnych
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—a— oprocentowanie nominalne oprocentowanie realne*

Oprocantowania realne uwzglednia podatek od zyskdw kapitalowych oraz inflacja.

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, MPiT, GUS oraz stron internetowych poszczegalnych bankow

Zrédto: najlepszekonto.pl 11.2021



Dla wiekszych kwot oprocentowanie jest ujemne

Optata
Bank . p.

miesieczna

PKO BP 0,04%
ING 0,04%
Pekao 0,3%
Santander 0,02%
(0)

mBank Do

Zrédto: tabele optat bankéw 24.11.2021

Podstawa optaty

dla sredniego salda miesiecznego powyzej 5 min zt

nadwyzka salda na koniec miesigca nad 0,5 min zt

nadwyzka salda na kazdy dzien ponad 1 min zt

nadwyzka na koniec miesigca nad 5 min

nadwyzka salda na koniec miesigca nad 40 min zt
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M PORERATE Index - Last Price 1.25
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Wyniki funduszy obligacji korporacyjnych

Srednia stopa zwrotu funduszy obligacji

korporacyjnych
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Lokata a fundusz
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Sredni zysk z funduszy obligacyjnych jest zazwyczaj

nieco wyzszy niz oprocentowanie lokat
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Lokata a fundusz
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Fundusze absolutnej stopy zwrotu
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Istniejg w Polsce fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktére w okresie 2 letnim uzyskaty
najnizszg stope zwrotu ok. 16%, a w najlepszym okresie ponad 100%.



Podsumowanie

1. Inflacja rosnie.
Duzo zalezy od decyzji Rady Polityki Pienieznej w sprawie stop procentowych.
Oprocentowanie lokat jest niskie, dla wiekszych kwot ujemne.

Obligacje skarbowe alternatywa zwtaszcza dla wiekszych kwot.

TR B

Fundusze dtuzne dajg zmienng stope zwrotu, najbardziej stabilne fundusze obligacji
korporacyjnych.

Dziekuje za uwage



ZASTRZEZENIA PRAWNE

Powyzsza prezentacja ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu przepisow kodeksu cywilnego ani
oferty publicznej w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji nie stanowig rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ustugi doradztwa
finansowego, inwestycyjnego, prawnego badZ podatkowego, nie sg formg Swiadczenia pomocy prawnej i nie mogg stanowic
wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Szczegdtowy opis warunkéw subskrypcji certyfikatow inwestycyjnych
jakiegokolwiek Funduszu, czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne Funduszu, kosztéw i optat z tym
zwigzanych oraz inne informacje dotyczgce nabywania certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz znajdujg sie
kazdorazowo w warunkach emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, przekazywanych osobom ktdre otrzymaty imienng
propozycje nabycia certyfikatow.

Jakikolwiek Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego ani wypracowania podobnych wynikdw w przysztosci.
Inwestycje w Fundusze obarczone sg ryzykiem inwestycyjnym, a uczestnik powinien liczy¢ sie z ewentualnoscig utraty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkéw. MM Prime TFI S.A. nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie
powyzszych tresci ani szkody poniesione w wyniku takich decyzji. Szczegdétowe informacje dotyczgce inwestowania w Fundusze i
ryzyka inwestycyjnego zawarte s3 w warunkach emisji. Zyski z inwestycji w Fundusze podlegajg opodatkowaniu na zasadach
wskazanych w przepisach prawa podatkowego. Ogodlne informacje na temat zasad opodatkowania zyskow z inwestycji w Funduszach
sg wskazane w warunkach emisji certyfikatow inwestycyjnych. W celu uzyskania przez inwestora szczegdétowych informacji na temat
opodatkowania dochoddw z inwestycji w certyfikaty Funduszu wskazane jest uzyskanie opinii doradcy podatkowego.

Dane wykorzystane przy tworzeniu prezentacji pochodzg z obliczen wtasnych MM Prime TFI S.A., w tym dokonanych na podstawie
informacji publicznie dostepnych, badz ze Zzrédet uwazanych przez MM Prime TFI S.A. za wiarygodne, wskazanych bezposrednio przy
podanych danych, co nie daje gwarancji, iz sg one kompletne, doktadne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Pomimo dotozenia nalezytej
starannosci przy tworzeniu niniejszej prezentacji MM Prime TFI S.A. nie moze zapewnic, ze zaprezentowane W niej opinie, prognozy i
przewidywania okazg sie trafne, a sytuacja na rynku nie ulegnie zmianie, w szczegdlnosci w zakresie okreslonych instrumentéw
finansowych.



ZASTRZEZENIA PRAWNE

Wszelkie prawa autorskie, znaki towarowe i inne prawa wfasnosci intelektualnej pozostajg wtasnoscig MM Prime TFI S.A. lub jego
licencjodawcoéw, i sg chronione przez prawo autorskie oraz inne prawa i postanowienia uktadéw miedzynarodowych. Niniejszy
materiat nie moze by¢ kopiowany, przekazywany badz udostepniany, w catosci lub w czesci, osobom nieupowaznionym. Dokument
ten nie moze by¢ odtwarzany lub przetrzymywany w jakimkolwiek systemie odtwodrczym: elektronicznym, magnetycznym lub
innym. Wykorzystywanie niniejszej prezentacji, w catosci lub w czesci, przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce niezgodnie z
powyzszymi zastrzezeniami, bez pisemnej zgody MM Prime TFI S.A. lub w inny sposéb naruszajgce przepisy prawa autorskiego
moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami przeciwko takim osobom.

MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bokserska 66, 02-690 Warszawa, zarejestrowana
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000405370, kapitat zaktadowy 687.270,60 PLN,
NIP 1080011637, REGON 145923175.

MM Prime TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego DFI/11/4030/13/73/12/13/81/AS
www.mmprimetfi.pl

e-mail: info@mmprimetfi.pl
tel. +48 22 33128 00



